
اه 	 لانروژ 	و	 اه 	 سنارفنک 	 تلااقم 	 یصصخت 	 رشان 	-	 اکیلیویس
اکیلیویس 	 رد 	 هلاقم 	 تبث 	 یهاوگ

CIVILICA.com

: هلاقم 	 ناونع
یاه 	 لاناک 	 رد 	 یبد 	 نیمخت 	و	 متنموم 	و	 یشبنج 	 یژرنا 	 حیحصت 	 بیارض 	 یسررب

: راشتنا 	 لحم
(1400 :	 لاس )	1	 هرامش ,	 12	 هرود ,	 ناریا 	 بآ 	و	 یرایبآ 	 یسدنهم

13 :	 هلاقم 	 لصا 	 تاحفص 	 دادعت

: هدنسیون
درکرهش 	 هاگشناد 	 بآ 	 یسدنهم 	 هورگ 	-	 یویدع 	 یربنق 	 ماهلا

: هلاقم 	 هصلاخ
دروآرب 	 رد 	 اطخ 	 بجوم 	 تشدبلایس و	 	 یلصا 	 لاناک 	 لباقت 	 هیحان 	 رد و	 	 بکرم 	 یاه 	 لاناک 	 رد 	، ضرعرد 	 نایرج 	 تعرس 	 عیزوت 	 یتخاونکی 	 مدع
ریداقم 	 نDعت 	 رد 	 نآ 	 ریثات 	و	 یتخاونکی 	 مدع 	 نیا 	 ندرک 	 ظاحل 	 یارب 	. ددرگ 	 یم 	 یگدولآ 	و	 بوسر 	 لاقتنا 	و	 بلایس 	 یبایدنور 	، بآ 	 حطس 	 لیفورپ

-	 لاناک 	 یارب 	FCF	 یاه 	 هداد 	 زا 	 هدافتسا 	 اب 	 هعلاطم 	 نیا 	 رد 	. دیدرگ 	 هدافتسا (	 ß 	) و (	 α 	) حیحصت 	 بیارض 	 زا 	 بیترت 	 هب 	، متنموم 	و	 یشبنج 	 یژرنا
قبط 	. دیدرگ 	 یسررب 	 نراقتمان 	و	 نراقتم 	 بکرم 	 یاه 	 لاناک 	 رد 	ß	و	α	 بیارض 	 رب 	،( رتم و	۷۵/۰	 	۲۵/۲	،۱/۴ 	) تشدبلایس 	 ضرع 	 ریثات 	، بکرم 	 یاه

CES	 رازفا 	 مرن 	 زا 	 ینابساحم 	ß	و	α	 ریداقم 	 ندرک 	 ظاحل 	 اب 	 تیاهن 	 رد 	. تفای 	 شیازفا 	ß	و	α	 ریداقم 	 هنیشیب 	 تشدبلایس 	 ضرع 	 شیازفا 	 اب 	 جیاتن
لامرن 	 اطخ 	 تاعبرم 	 نیگنایم 	 رذج 	 طسوتم 	 نازیم 	. دیدرگ 	 هسیاقم 	FCF	 یهاگشیامزآ 	 یاه 	 هداد 	 اب 	 یبد 	 رادقم 	 نیا 	 سپس 	و	 نDعت 	، یبد 	 رادقم
نDعت 	 رد CES 		 رازفا 	 مرن 	 لوبق 	 لباق 	 تقد و	 	 تیلباق 	 هدنهد 	 ناشن 	 یسررب 	 نیا 	. دیدرگ 	 دروآرب 	 بسانم 	 هدودحم 	 رد و	 	۶/۱۵	 لداعم 	 هدش
دروآرب 	 تیعقاو 	 زا 	 شیب 	 ار 	 یبد 	 ریداقم 	 رازفا 	 مرن 	 نیا 	 یلک 	 روط 	 هب 	 اما 	. دشاب 	 یم 	 بکرم 	 لاناک 	 رد 	 یبد 	 هلمج 	 زا 	، نایرج 	 یکیلوردیه 	 یاهرتماراپ

. تسا 	 هدومن

: یدیلک 	 تاملک
CES 	. رازفا 	 مرن ,	 نراقتمان ,	 نراقتم 	 لاناک ,	 حیحصت 	 بیرض ,	 FCF	 یاه 	 هداد
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